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时间：2017 年 1月 5 日 

      星期五 

相关方向：二胎、教育 

 

 

来源： 

深圳市股权研究会研究所 

一、 研究背景 

事件一：当前人口年龄主要分布以20-34岁人口为主，此人群正值婚育最佳年龄。从我国新

出生人口分布看，二胎全面放开，每年新生儿的数量有望提升到1900万。预计到2024年，儿

童人口有望达到2.65亿。 

图标1：我国0-14岁人口变化走势（亿） 

 

来源：Wind 

事件二：根据美国全球健康政策协会（global health policy)测算的数据，2009年世界共

有15岁以下儿童人口18.36亿，占世界总人口27%。我国儿童人口占比较低，但由于人口基数

大，儿童仍是一个庞大的群体。据全国第六次人口普查数据，我国0~14岁儿童共有2.23亿，

占全国人口的16.6%，其中0~8岁儿童有1.3亿，占全国人口的9.9%。 

 

事件三：我国幼教行业步入信息化、专业化、泛娱乐化的新阶段。2016年0-6岁的幼儿人数

约为1.17亿人，约占全国总人口的8.52%，随着国民收入不断提升，新一代家长消费观念升

级，国家放开计划生育政策，幼教行业利好政策不断出台，幼教渗透率和幼教生均支出将稳

步提升。预计2020年幼教市场规模将达3000亿，市场前景广阔。 

按照上下游产业划分，幼教产业链可分为：以生产教育设备、幼儿用品、提供教学内容、师

资培训的资源供应商为主体的上游产业，和直接面对终端消费者的下游产业。 

 

 我们认为受政策红利、消费升级及二胎因素影响，未来幼教、职业教育、母婴看护培训

等有望快速增长。 

 

 风险提醒：经济下行消费能力降低、行业规范措施不足 

单独二胎政策投资机遇-教育 
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二、行业发展态势 

（1）二胎政策将显著利好幼教行业 

未来幼教市场的空间在于存量优化：国家统计目前幼教领域的毛入园率在75%左右，考虑到一些

小黑园未纳入统计范围内，所以我们认为入园率已经达到天花板，未来更大的空间在于存量优

化。目前很多三、四线城市以及乡村幼儿园只是满足了保育的基本要求，在教育启迪方面做的

远远不够，缺乏优质的内容和先进的教育理念。优质的教育品牌，尤其具备优质内容研发能力

的幼教品牌将会受到市场欢迎。 

早教这一块前景广阔：目前，早教市场已成气候，出现了众多连锁品牌，这一块家长买单的意

愿较强。 

 

（2）利好未来职业教育或迎来10年黄金发展期 

校企脱节，国家政策支持职业教育。2015年我国每年的高校毕业生达749万，就业形势十分严峻，

毕业生就业压力大；而企业每年却为招聘不到合适的人才而苦恼，毕业生知识技能不能满足企

业上岗要求，校企脱节现象明显。7月份，国家专门出台“技工教育十三五规划”，提出推进技

工院校改革创新，加强实用性技工/技能培训，将强高职院校与职教机构合作。未来，除985高

校外，省办高校将更多的定位于职业技术院校，加强学生的职业技能、实操训练，以市场为导

向，满足企业对招聘人才的要求。职业教育的两大方向：在线、进学校。职业教育培训人群多

为在职工作族，学习时间呈现碎片化特点，但付费能力及意愿较强。线上教育可以直击这些痛

点，提升效率，满足需求。 

 

（3）职业培训后市场值得关注，迎来未来10年黄金期。传统的职业培训更多是侧重于上岗考证、

升学入职考试，基本上是一次性需求，用户粘性很差。过去注重的是拿证，而未来国家更注重

的是实操训练，培训机构提供一整套解决方案，培训学生的实战技能，更贴近企业实际的操作

流程。例如，会计培训行业未来不再是局限于考证，更多的是提供学员实操的模拟环境，熟悉

企业真实的做账流程。这一块我们把它称之为教育后服务市场，而其规模将是目前考证培训市

场规模的多倍，空间巨大，值得关注。 
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三、行业现状 

国民生活水平不断提升。随着改革开放的不断深化，我国居民的收入水平一再提高，2015年城镇居

民人均可支配收入达31192元，同比增速8.15%，虽说较前几年有所下降，但是增速仍旧不低。收入

水平的提高也带来了消费结构的变化，2015年中国城镇人均教育文化娱乐支出为2503元，占总支出

的比例为11.7%，15年增速10%，国民对教育文化等的重视度提升将对教育行业带来利好。 

图标二：2010年-2015年中国城镇居民人均可支配收入及增速 

 

来源：国家统计局 

 

图标三：2010 年-2015 年中国城镇居民人均教育文娱支出及增速 

 

来源：国家统计局 

 随着新一代家长教育观念的升级，子女教育问题已成为家庭重中之重，而随着家庭收入提升以

及信息化吸收令年轻人愈发认识到从小抓起，知识和教育的重要性。所以我们建议二胎政策下

相关幼教、职业培训等。 

 



 
深圳市股权投资研究会 

 

深圳市股权投资研究会 
  4 

三、行业表现 

国家财政大力支持学前教育。自2010年起，国家开始重视学前教育的财政投入，国务院将学前教育

经费列入各级政府的财政预算中，其中新增教育经费要向学前教育倾斜，学前教育财政支出项主要

流入公立学前教育机构，以促进其发展。虽然截至2015年学前教育的财政支出在总支出中的占比仍

旧未超过4%的关口，但是增长率较高，2015年学前教育财政支出为929.26亿元，同比增长率高达

34.42%。 

图标 4：2010 年-2015 年全国学前教育财政支出 

 

来源：Wind 

图标 5：中国幼教市场规模增长情况及预测 

 

来源：国家教育部 

 

 行业市场潜力巨大，加之国家财政政策正面扶持，行业前景积极，可介入相关涉及幼教相关上

市企业。 
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四、行业投资资讯 

威创股份 幼儿园 教育领域三大布局，分别是线上流量平

台、品牌运营实体和公共服务平台。其

中线上流量平台包括公司投资的贝聊、

程跃博士的多平台互动育儿类自媒体。

品牌运营实体包括了：红缨教育、金色

摇篮和艾乐教育。公共服务平台包括了

启迪威创、威创+幼教天地、威创康轩、

E师帮 

秀强股份 幼儿园 公司拟收购徐州幼师幼教集团51%-71%

股权，布局幼教研发和师资培训。公司

以2.1亿元收购杭州全人教育集团有限

公司100%股权，全人教育旗下拥有10家

直营园和7家加盟园，线上拥有全优宝

App家园互动平台。  

皇氏集团 幼教内容 7.8亿收购盛世骄阳100%股权，增持北

广高清，完成幼儿内容和渠道的双向布

局。 

时代出版 内容&幼儿园运营 有一套基于触控感应与智能交互技术

开发的幼儿园全媒体电子教材，并且通

过股权合作切入幼儿园运营。2015年1

月，全资子公司安徽少儿出版社通过股

权合作与紫荆时代(清华大学产业集团

旗下幼教品牌)以及贝壳育德教育集团

(引入美国金宝贝GYMBORE教育理念，目

前拥有八家幼儿园)，共同投资成立并

控股时代紫荆(北京)教育投资公司，管

理和运营上述两个教育集团在国内的

幼儿园，并收购重组一批新的幼儿园和

托儿所。 

盛通股份 STEAM教育 购买乐博教育100%股权，作价4.3亿元，

切入STEAM教育。并成立产业并购基金，

持续布局教育产业。 

长江传媒 幼教内容 公司旗下长江少年儿童出版社具有丰

富的内容资源，下设控股子公司“爱立

方”提供幼儿课程、幼儿玩教具及幼教

云平台服务，并以自营连锁幼儿园为载

体和实验基地，提供一整套幼儿教育整

体解决方案。 

和晶科技  幼教信息化  于2014年9月15年11月，分别出资1500

万和1亿元投资家园互动平台智慧树。  

阳光城  幼儿园  全资子公司福建新阳光幼教投资管理

有限公司收购师汇优创教育投资(北

京)有限公司48%的股权，后增持师汇优

创股权至65%。  
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分析师声明： 

 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明：分析师撰写本报告是基于可靠的已公开信

息，准确表述了分析师的个人观点；分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映

了其个人对该证券或发行人的看法和判断；分析师对任何其他券商发布的所有可能存在雷同的研究报告不负有任何直

接或者间接的可能责任。 

 

免责声明： 

 

本报告仅供深圳市股权研究会（以下简称“研究会”）的客户使用。研究会不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告信息均来源于公开资料，研究会对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测

仅反映研究会于发布本报告当日的判断。在不同时期，研究会可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

研究会在知晓范围内履行披露义务。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成研究会对所述证券买卖的出价或询价。

本报告所载信息均为个人观点，并不构成对所涉及证券的个人投资建议。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况。本报告版权仅为研究会所有，研究会对本报告保留一切权利，未经本研究会事先书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用本报告的任何部分。如征得研究会同意进行引用、刊发的，需在允

许的范围内使用，并注明出处为深圳市股权研究会且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。证券投资

市场是一个风险无时不在的市场，请您务必对盈亏风险有清醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投

资需谨慎。 

 

 


