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时间：2017 年 4 月 27 日 

      星期四 

相关方向：国防军工 

 

 

 

来源： 

深圳市股权研究会研究所 

一、 研究背景 

事件1：据新民晚报报道，4月23日上午国产大飞机C919在上海浦东机场顺利完成两次高速滑

行抬前轮试验。目前飞机已经返回停机坪各项表现良好。 

 

事件2：朝鲜或将于近期进行第六次核试验。而据韩媒报道，美国“卡尔·文森”号航母战斗

群已于4月14日抵达朝鲜半岛东南公海海域。另据外媒报道，美国海军的3个航母战斗群，将

在本月齐聚西太平洋，未来或会师朝鲜半岛海域，做好有关“行动准备”。由于地缘政治原

因，朝鲜半岛问题涉及全球三大军事强国——美、中、俄，以及东亚强国——日、韩的核心

安全利益，从20世纪初以来一直成为大国的角力场。而从朝鲜自身来看，其倾举国之力奉行

先军政策，保持庞大军队和装备规模的同时，经济状况十分堪忧。 

 

事件3：据新华社报道，4月20日晚，中国海南文昌航天发射场，搭载着天舟一号货运飞船的

长征七号遥二运载火箭点火升空，中国首单“太空快递”正式发出，预计两天后送达天宫二

号。天舟一号是中国首艘货运飞船，是中国载人航天空间实验室任务的重要组成部分，也是

我国空间实验室任务的收官之战，此次任务包括首次验证“太空加油”以及在轨开展空间科

学及技术试验。随着长征七号、天宫二号、神舟十一号、长征五号等密集发射，中国航天在

“十三五”已进入重大事件密集期，有望实现从国内走向国际、从卫星制造走向卫星应用的

转变。 

 

事件4：2017年4月26日我国第二艘航空母舰下水仪式在中国船舶重工集团公司大连造船厂举

行。第二艘航空母舰由我国自行研制，2013年11月开工。目前，航空母舰主船体完成建造，

动力、电力等主要系统设备安装到位。出坞下水是航空母舰建设的重大节点之一，标志着我

国自主设计建造航空母舰取得重大阶段性成果。 

 

 

外围地缘性政治局势升级、战争风险升温，市场对军事大国期盼大涨；而国产航母下水直接

引爆投资者对国家军事战略热强，军工行业整体板块有望延续表现，看好优质的具有成长性

的军工企业，特别是涉及军工混改、军民融合、与国家各军工科研院所合作的上市标的。 

 

 

 风险提示：军工改革不及预期、业绩未达标、系统性风险。 

军工板块 
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二、行业回顾 

截至2017年4月18日，中证军工指数收益+0.68%，沪深300指数+4.73%，板块指数走势低于大盘，

因年初军工缺乏正面提振。 

图表1:军工指数对比沪深300 

 

来源:wind 

 

图标2：2017年初至今，军工细分子板块走势 

 
来源:wind 

 

 而上周指数表现来看，国防军工板块跌幅6.60%，跑输大盘。国防军工二级行业中，本周航

空装备、航天装备、地面兵装、船舶制造均出现下跌，下跌幅度分别为6.66%、7.30%、8.53%、

7.14% 
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三、行业估值 

上周军工板块具有显著的市场情绪放大效应。在外围军事局势紧张形成一致预期和我国国防工业体

系改革的背景下，军工行业将是2017年资金自上而下配置时尤为青睐的方向。我们认为二季度是

2017年军工行业催化剂密集发生的区间。萨德系统正式布防及我军可能采取的反制措施、朝核问题、

首批军工科研院所转制启动、8月1日建军90周年纪念、4月23日海军建立68周年及首艘国产航母下

水等内外部重磅事件二季度落地概率较高。同时我们认为，主题和市场情绪仍是驱动军工板块最重

要的因素。基于此，我们判断军工板块二季度诱发系统性机会的概率较高。 

 

图标3：2014年4月-2017年4月军工标的融资余额与中信国防军工指数叠加图 

 

来源：wind 

 

 我们认为，地缘政治紧张刺激军工板块走势，今年对军工板块具有刺激性的事件数量将大幅度

增加。同时，我们认为今年内部改革的继续推进也将继续成为板块的驱动力，军工板块在2017

年将有整体性的投资机会，建议全年范围内关注内外驱动下军工板块的投资机会、尤其是整体

性机会。在市场环境企稳的前提下，我们仍然战略性看多二季度的军工行情。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
深圳市股权投资研究会 

 

深圳市股权投资研究会 
  4 

四、行业投资讯息 

（一）国内动态 

1.国产C919大飞机完成高滑抬前轮测试，三证齐全待首飞 

4月23日上午，国产大型客机C919在上海浦东机场进行高速滑行抬前轮试验，取得成功。这是C919进行的第

四次高滑试验。高速抬前轮试验是首飞前最接近首飞状态的一次试验，主要目的是为了对飞机抬前轮过程

中的操纵响应及飞行性能进行体验。此外，C919首飞所需的临时国籍登记证、特许飞行证、无线电台执照

目前全部获发，这意味着C919已满足所有条件，或将于近日正式首飞。 

 

2.海军远航访问编队启航，赴20余个国家访问 

4月23日是人民海军成立68周年纪念日。上午9时，中国海军远航访问编队从上海黄浦江畔启航，赴亚洲、

欧洲、非洲和大洋洲20余个国家进行友好访问，海军政治委员苗华到码头送行。 

 

3.天舟一号成功发射，并与天宫二号顺利对接 

我国首艘货运飞船天舟一号20日19时51分许，在我国文昌航天发射场发射成功。这是我国载人航天工程“三

步走”发展战略第二步的收官之作，标志着我国即将开启空间站时代。22日12时23分，天舟一号货运飞船

与天宫二号空间实验室顺利完成自动交会对接。这是天宫二号自2016年9月15日发射入轨以来，首次与货运

飞船进行的交会对接。 

 

4.AG600首飞大纲通过首轮评审 

日前，《AG600飞机首飞大纲》和《AG600飞机首飞阶段风险评估单》在荆门试飞外场顺利通过首轮评审，为

AG600飞机首飞工作推进迈出了坚实的一步。 

 

5.《2017中国高分卫星应用国家报告》发布 

4月17日，国家国防科技工业局发布《2017中国高分卫星应用国家报告》。该报告是我国遥感卫星应用最新

进展的综合性报告，其发布标志着高分卫星应用国家整体能力的初步形成。6.3艘中国军舰穿越大隅海峡，

距离日本卫星发射中心仅50公里日本防卫省统合幕僚监部网站18日发布公告称，北京时间18日凌晨2时30分

左右，经日本第14护卫队“松雪”号护卫舰确认，中国海军529号、530号导弹护卫舰及882号综合补给舰在

种子岛(日本发射中心)偏东约50公里处海域向西北偏北航行。随后，3艘中国舰艇穿过大隅海峡进入东海海

域。 

 

7.我军投入60亿元吸引社会资源参与装备研发 

近日，军委装备发展部在全军武器装备采购信息网上发布2017年共用技术和领域基金指南。指南明确，今

年我军在共用技术和基础研究方面投入近60亿元的经费规模，新增了390条公开指南条目和531条涉密指南

条目，为社会力量参与装备预研提供了2000余个机会。 
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四、行业投资讯息 

国际动态 

1.日本海上自卫队与美航母“卡尔･文森”号展开联合训练 

据日本共同社消息，美国海军23日宣布，正在北上驶往朝鲜半岛附近的美海军核动力航母“卡尔･文森”号

当天在西太平洋与日本海上自卫队开始了联合训练。此举意在通过日美合作来牵制多次发射弹道导弹并有

迹象显示或实施第六次核试验的朝鲜。 

 

2.美在韩部署萨德步伐加快萨德落地供地程序已走完 

韩国外交部20日表示，韩美双方已根据《驻韩美军地位协定》走完“萨德”落地所需的供地程序。由此，

驻韩美军获得在庆尚北道星州郡星州高尔夫球场用地部署“萨德”的权限，得以正式着手部署。 

 

3.泰陆军因缺钱将减少中国VT4坦克采购量 

越通社近日报道称，由于资金不足，泰国皇家陆军将把要从中国购买的VT-4主战坦克数量从98辆减少至60

辆。 

 

4.韩军方研发超音速反舰导弹，拟2020年左右实战部署 

据韩联社4月20日报道，韩国军方消息人士20日透露称，韩军正在研发3-4倍超音速反舰导弹，并计划2020

年左右投入实战部署。但导弹的具体数据和挂载时间并未公开，射程将在300-500公里左右。 

 

5.韩国成功研发舰地战术导弹，称可摧毁朝核设施和导弹目标 

韩国防卫事业厅4月18日发布消息称，历经7年攻关，韩国成功研发出舰地战术导弹。该导弹将于2018年量

产，争取2019年部署海军护卫舰。 

 

6.美国否认三航母下周云集东北亚 

据美国《防务新闻》当地时间4月17日报道，卡尔·文森号航母日前刚经过巽他海峡，所谓三个航母打击群

的集结更至少需要数周。 
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分析师声明： 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明：分析师撰写本报告是基于可靠的已公开信

息，准确表述了分析师的个人观点；分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映

了其个人对该证券或发行人的看法和判断；分析师对任何其他券商发布的所有可能存在雷同的研究报告不负有任何直

接或者间接的可能责任。 

 

免责声明： 

 

本报告仅供深圳市股权研究会（以下简称“研究会”）的客户使用。研究会不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告信息均来源于公开资料，研究会对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测

仅反映研究会于发布本报告当日的判断。在不同时期，研究会可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

研究会在知晓范围内履行披露义务。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成研究会对所述证券买卖的出价或询价。

本报告所载信息均为个人观点，并不构成对所涉及证券的个人投资建议。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况。本报告版权仅为研究会所有，研究会对本报告保留一切权利，未经本研究会事先书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用本报告的任何部分。如征得研究会同意进行引用、刊发的，需在允

许的范围内使用，并注明出处为深圳市股权研究会且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。证券投资

市场是一个风险无时不在的市场，请您务必对盈亏风险有清醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投

资需谨慎。 

 

 

 


