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时间：2017 年 6 月 12 日 

      星期四 

相关方向：农业、农产品 

 

 

 

来源： 

深圳市股权研究会研究所 

一、 研究背景 

事件1：“一带一路”高峰会议5月14日在北京召开，财政部副部长朱光耀表示在“百日计

划”100天的时候实现美国牛肉输华，同时尽快推动中国熟制禽肉出口美国。 

 

事件2:财政部、农业部近日发布《关于深入推进农业领域政府和社会资本合作的实施意见》

“以下简称《意见》”提出拓宽金融支持渠道。充分发挥中国PPP基金和各地PPP基金的引导

作用，带动更多金融机构、保险资金加大对农业PPP项目的融资支持。加强与国家农业信贷担

保体系的合作，鼓励各地设立农业PPP项目担保基金，为PPP项目融资提供增信支持。创新开

发适合农业PPP项目的保险产品。开展农业PPP项目资产证券化试点，探索各类投资主体的合

规退出渠道。 

《意见》重点引导和鼓励社会资本参与7大领域农业公共产品和服务供给：农业绿色发展、高

标准农田建设、现代农业产业园、田园综合体、农产品物流与交易平台、“互联网+”现代农

业。 

 

事件3：为深入贯彻习近平总书记关于金融工作重要讲话精神，落实《中国保监会关于强化保

险监管打击违法违规行为整治市场乱象的通知》等文件要求，中国保监会近日印发《2017年

农业保险承保理赔专项检查工作方案》，将于6月初启动农业保险专项检查工作。 

《方案》明确了检查的方式、时间以及问题整改等方面的各项要求。保监会将抽取若干保险

总公司开展重点检查，各地保监局负责检查辖内经营农业保险业务的省级分公司，专项检查

于2017年6月初启动，预计持续3个月左右。《方案》要求，对以往检查发现的问题，在本次检

查中发现仍未得到有效整改的，依法从严处理；要加强对检查发现问题后续整改情况的跟踪

监督，对问题突出且未按监管要求整改的，依法采取进一步的监管措施，切实维护农业保险

健康发展的市场环境。 

 

 农业PPP是农业供给侧改革的重要推进手段，在43号文的融资方式下，财政预算、地方债、

PPP是可选的公共服务项目融资方式；鼓励社会资本参与绿色农业、现代农业产业园、田

园综合体、农产品物流与交易平台、“互联网+”，项目范围超越传统农业，体现农业现

代化、绿色化、产业化；金融全方位支持，PPP基金是政府引导的抓手，银保担均鼓励参

与；资产证券化可以作为农业PPP项目中社会资本的合规退出渠道，未来不仅可以债权、

收益权为基础资产，或可通过双SPV的形式实现股权退出。 

 

 

 风险提示：政策落地不到位、产业价格周期变化、新型疫苗效果不达标。 
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二、行业回顾 

上周农业指数下跌2.54%，上涨综指上涨0.62%，深证成指下跌1.12%，农业指数跑输大市3.16个

百分点。分子行业来看，畜禽养殖（-0.51%）、饲料（-1.62%）、动物保健（-2.42%）跌幅较小，

表现好于板块整体；农业综合（-6.69%）、林业（-5.94%）、农产品加工（-4.81%）、种业（-4.24%）

跌幅较大，表现较差；渔业（-2.62%）跌幅与板块基本持平。 

图表1:申万一级行业涨跌 

 

来源:wind 

 

图标2：申万二级子行业涨跌 

 

来源:wind 

 

 农林牧渔子行业中，畜禽养殖表现最好，跌幅为0.5%；粮油加工表现最差，跌幅为11.5%。 
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三、行业现状 

此前受猪价下跌和大市影响，农业板块大幅回调，部分优质白马股估值处于底部，后市有望迎来估

值修复的投资机会；水产饲料行业基本面持续向好，板块业绩和估值有望双升，建议予以重点关注。 

部分优质白马股估值处于历史底部，后市有望迎来估值修复的投资机会。 

 

图标3：沪深300对比农业板块估值 

 

来源：wind 

 

近日，财政部、农业部联合发布《关于深入推进农业领域政府和社会资本合作的实施意见》（以下

简称“《意见》”），提出探索农业领域推广PPP模式的实施路径、成熟模式和长效机制，创新农业

公共产品和公共服务市场化供给机制，推动政府职能转变，提高农业投资有效性和公共资源使用效

益，提升农业公共服务供给质量和效率，从而切实推动农业供给侧结构性改革。 

 

 我们认为，大力推行农业PPP有利于提高相关行业市场集中度，从财政部库来看，农业PPP项目

平均投资规模过亿，较传统模式大幅增长，龙头公司率先受益。另外《意见》要求引入市场化

运作（消除地方保护主义）、鼓励农民合作社参与、严禁政府兜底等，将加快项目优胜劣汰进

程，规避低价竞争等传统乱象。 

 

 另外，《意见》从两方面促进农业PPP的投融资力度：一方面强化信息公开，通过推荐产生一批

示范项目建立示范区，形成透明的可复制模式；另一方面拓宽金融支持的渠道，充分发挥各地

PPP基金的引导作用，鼓励加强与国家农业信贷担保体系的合作，鼓励各地设立农业PPP项目担

保基金，并开展资产证券化试点。 
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四、行业资讯 

（1）保监会印发2017年农业保险承保理赔专项检查工作方案 

为深入贯彻习近平总书记关于金融工作重要讲话精神，落实《中国保监会关于强化保险监管打击违

法违规行为整治市场乱象的通知》等文件要求，中国保监会近日印发《2017年农业保险承保理赔专

项检查工作方案》，将于6月初启动农业保险专项检查工作。 

《方案》明确了检查的方式、时间以及问题整改等方面的各项要求。保监会将抽取若干保险总公司

开展重点检查，各地保监局负责检查辖内经营农业保险业务的省级分公司，专项检查于2017年6月

初启动，预计持续3个月左右。《方案》要求，对以往检查发现的问题，在本次检查中发现仍未得到

有效整改的，依法从严处理；要加强对检查发现问题后续整改情况的跟踪监督，对问题突出且未按

监管要求整改的，依法采取进一步的监管措施，切实维护农业保险健康发展的市场环境。（保监会） 

 

（2）2016年全国林业产业总产值达6.49万亿元 

国家林业局有关负责人在5月23日举行的2017年国家级林业重点展会新闻发布会上透露，最新统计

结果显示，2016年全国林业产业总产值达到6.49万亿元，比上年增长了9.3%。 

为进一步提高我国林产品的品牌形象，促进精准扶贫，扩大生态产品有效供给，促进与“一带一路”

沿线国家林业产业交流，2017年6-11月，我国5个以林产品交易为主的国家级林业重点展会将陆续

举办。国家林业局将分别与江西、山东、浙江、福建、广西5省区人民政府联合举办多个林产品展

会。（农民日报） 

 

（3）国务院办公厅印发《关于县域创新驱动发展的若干意见》 

近日，国务院办公厅印发《关于县域创新驱动发展的若干意见》，部署推动县域创新驱动发展工作。 

《意见》指出，实施创新驱动发展战略，基础在县域，活力在县域，难点也在县域。新形势下，支

持县域开展以科技创新为核心的全面创新，发挥科技创新在县域供给侧结构性改革中的支撑和引领

作用，打造发展新引擎，培育发展新动能，实现县域经济社会协调发展，对于建设创新型国家乃至

全面建成小康社会意义重大。（新华社） 

 

（4）温氏、牧原、正邦纷纷建厂，打造辽西最大生猪繁育养殖基地 

朝阳日报5月24日讯，建平县委、县政府高度重视畜牧小区标准化建设工作，把生猪养殖作为全县

畜牧业发展的重中之重，最近5年来，通过狠抓项目引进和提供优质宽松的营商环境，促使建平正

在成为辽西地区最大的生猪繁育养殖基地。到现在，已有温氏、牧原、正邦3家我国百强生猪养殖

企业先后落户建平，带动年出栏生猪500头以上的规模养殖大场大户达到140个，规模化、集约化基

地生产格局初步形成。 
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分析师声明： 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明：分析师撰写本报告是基于可靠的已公开信

息，准确表述了分析师的个人观点；分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映

了其个人对该证券或发行人的看法和判断；分析师对任何其他券商发布的所有可能存在雷同的研究报告不负有任何直

接或者间接的可能责任。 

 

免责声明： 

 

本报告仅供深圳市股权研究会（以下简称“研究会”）的客户使用。研究会不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告信息均来源于公开资料，研究会对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测

仅反映研究会于发布本报告当日的判断。在不同时期，研究会可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

研究会在知晓范围内履行披露义务。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成研究会对所述证券买卖的出价或询价。

本报告所载信息均为个人观点，并不构成对所涉及证券的个人投资建议。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况。本报告版权仅为研究会所有，研究会对本报告保留一切权利，未经本研究会事先书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用本报告的任何部分。如征得研究会同意进行引用、刊发的，需在允

许的范围内使用，并注明出处为深圳市股权研究会且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。证券投资

市场是一个风险无时不在的市场，请您务必对盈亏风险有清醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投

资需谨慎。 

 


